
∆ιδάσκων∆ιδάσκων: : 

∆ρ∆ρ. . ΙΙ. . ΧαραλαµπίδηςΧαραλαµπίδης

ΠΑΝΕΠΙΣΤΗΜΙΟΠΑΝΕΠΙΣΤΗΜΙΟ ΑΙΓΑΙΟΥΑΙΓΑΙΟΥ
ΤΜΗΜΑ ΜΗΧΑΝΙΚΩΝ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΩΝ ΚΑΙ ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΚΩΝ ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ

ΜΕΤΑΠΤΥΧΙΑΚΟΜΕΤΑΠΤΥΧΙΑΚΟ ΠΡΟΓΡΑΜΜΑΠΡΟΓΡΑΜΜΑ ΣΠΟΥ∆ΩΝΣΠΟΥ∆ΩΝ
∆ΙΟΙΚΗΣΗ∆ΙΟΙΚΗΣΗ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΩΝΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΩΝ ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ

ΜΑΘΗΜΑΜΑΘΗΜΑ:  :  ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΕΣΛΕΙΤΟΥΡΓΙΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ∆ΕΙΚΤΕΣ∆ΕΙΚΤΕΣ



ΧρηµατοοικονοµικήΧρηµατοοικονοµική ΑνάλυσηΑνάλυση : Σκοπός της είναι ο
προσδιορισµός των δυνατών και αδύνατων σηµείων της
επιχείρησης και η διαπίστωση του κατά πόσο είναι
χρηµατοοικονοµικά ισχυρή και επικερδής.

ΜεθοδολογικήΜεθοδολογική ΠροσέγγισηΠροσέγγιση : Χρήση και µελέτη ∆εικτών

Συµπεριφορά του ίδιου δείκτη χρονολογικά
Σύγκριση δείκτη µε τον αντίστοιχο του κλάδου
Σύγκριση δεικτών µε αντίστοιχους ανταγωνιστών
χρονολογικά

ΕπεξεργασίαΕπεξεργασία ∆εδοµένων∆εδοµένων : Ισολογισµός, Κ.Α.Χ, άλλες
πληροφορίες (αποσβέσεις, τιµή µετοχής, κλπ.)

ΑνάλυσηΑνάλυση ΧρηµΧρηµ//ικηςικης ΕπίδοσηςΕπίδοσης
ΕπιχειρήσεωνΕπιχειρήσεων



∆είκτες Χρηµατοοικονοµικής Μόχλευσης & Περιουσιακής ∆ιάρθρωσης

∆είκτες Ρευστότητας

∆είκτες Απόδοσης ή Αποτελέσµατος

∆είκτες ∆ραστηριότητας

∆είκτες Αγοραίας Αξίας ή Αποτίµησης

ΧρηµατοοικονοµικοίΧρηµατοοικονοµικοί ∆είκτες∆είκτες



∆είκτες∆είκτες ΧρηµΧρηµ//ικήςικής ΜόχλευσηςΜόχλευσης & & 
ΠεριουσιακήςΠεριουσιακής ∆ιάρθρωσης∆ιάρθρωσης (1)(1)

Οι δείκτες αυτοί µετρούν το βαθµό της χρηµατοδότησης της επιχείρησης µε
ξένα κεφάλαια. Εξετάζουµε, λοιπόν, κατά πόσο θα πρέπει να επεκτείνουµε το
δανεισµό σε αυτή την επιχείρηση.

∆είκτης Χρέους (Debt ratio) = 
Μακροπροθ. Χρέος

Μακροπροθ. Χρέος + Ίδια Κεφάλ. & Αποθεµατ.

∆είκτης Χρέους προς Ίδια Κεφάλαια = 
Μακροπροθ. Χρέος

Ίδια Κεφάλ. & Αποθεµατ.



∆είκτες∆είκτες ΧρηµΧρηµ//ικήςικής ΜόχλευσηςΜόχλευσης & & 
ΠεριουσιακήςΠεριουσιακής ∆ιάρθρωσης∆ιάρθρωσης (2)(2)

∆είκτης Παγιοποίησης Περιουσίας = 
Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία

Σύνολο Ενεργητικού

∆είκτης Κάλυψης Τόκων = 
Κέρδη προ τόκων και φόρων + Αποσβέσεις

Τόκοι

(Ο δείκτης αυτός δείχνει την ευχέρεια που έχει η επιχείρηση να πληρώσει
τους οφειλόµενους τόκους)



∆είκτες∆είκτες ΡευστότηταςΡευστότητας (1)(1)

Οι δείκτες ρευστότητας µετρούν την ικανότητα της επιχείρησης να αντιµετωπίσει
τις βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις της. Η χρηµατοοικονοµική θέση θεωρείται ότι
είναι ισχυρή, όταν η επιχείρηση έχει την ικανότητα να ικανοποιεί απρόσκοπτα
τους βραχυπρόθεσµους πιστωτές της και διατηρεί συνθήκες οι οποίες της
εξασφαλίζουν την ευνοϊκή πιστοληπτική της κατάσταση.

∆είκτης Κεφαλαίου Κίνησης = 
Κεφάλαιο Κίνησης

Σύνολο Ενεργητικού

(Κεφάλαιο Κίνησης = Κυκλοφορούν Ενεργητικό – Βραχυπρόθ. Υποχρεώσεις)



∆είκτες∆είκτες ΡευστότηταςΡευστότητας (2)(2)

∆είκτης Κυκλοφοριακής Ρευστότητας = 
Κυκλοφορούν Ενεργητικό

Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις

(Ο δείκτης αυτός πρέπει να λαµβάνει τιµές > 1. Όσο πιο µεγάλος ο δείκτης τόσο
µεγαλύτερο το «περιθώριο ασφάλειας» των βραχυπρόθεσµων δανειστών της
επιχείρησης. Ένας δείκτης 2 θεωρείται πολύ καλός)

∆είκτης Άµεσης Ρευστότητας = 
Κυκλοφορούν Ενεργητικό - Αποθέµατα

Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις

(Ο δείκτης αυτός θεωρείται ικανοποιητικός όταν λαµβάνει τιµές > 1)



∆είκτες∆είκτες ΡευστότηταςΡευστότητας (3)(3)

∆είκτης Μετρητών = 
Μετρητά + Ισοδύναµα Μετρητών

Σύνολο Κυκλοφορούντος
Ενεργητικού(0<∆.Μ<1)

Μέση ∆ιάρκεια Αποπληρωµής
Βραχυπροθ. Υποχρεώσεων = 

Βραχυπροθ. Υποχρεώσεις – Ρευστά διαθέσιµα

Αποσβέσεις + Καθαρά Κέρδη

(Ο δείκτης αυτός δίνει τον αριθµό των ηµερών που χρειάζονται για την αποπληρωµή
των καθαρών βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων)

Χ 365



∆είκτες∆είκτες ΑπόδοσηςΑπόδοσης (1)(1)

∆είκτης Περιθωρίου Κέρδους = 

Οι δείκτες απόδοσης δείχνουν το πόσο αποτελεσµατικά λειτουργεί η εξεταζόµενη
επιχείρηση.

Καθαρό Κέρδος

Πωλήσεις

Αποδοτικότητα Επενδυµένων Κεφαλαίων = ΚΠΦΤ

Σύνολο Περιουσιακών Στοιχείων

ή

Αποδοτικότητα Επενδυµένων Κεφαλαίων = 
ΚΠΤΦ

Μέση Αξία Περ. Στοιχείων
αρχής και τέλους χρήσης(Return on Assets, ROA)

(Gross or Net Margin)



∆είκτες∆είκτες ΑπόδοσηςΑπόδοσης ((22))

Αποδοτικότητα Ιδίων Κεφαλαίων = Καθαρό Κέρδος

Καθαρή Θέση

ή

Αποδοτικότητα Ιδίων Κεφαλαίων = Καθαρό Κέρδος

Μέση αξία καθαρής θέσης
αρχής και τέλους χρήσης(Return on Equity, ROE)

(Ο δείκτης αυτός συνήθως υπολογίζεται για κέρδη µετά φόρων, ωστόσο µπορεί να υπολογιστεί
και για κέρδη προ φόρων, ειδικά για περιπτώσεις συχνών µεταβολών φορ, συντελεστών ή της
µερισµατικής πολιτικής)



∆είκτες∆είκτες ∆ραστηριότητας∆ραστηριότητας (1)(1)

Οι δείκτες δραστηριότητας µετρούν τον βαθµό της αποτελεσµατικής
χρησιµοποίησης των διαφόρων κατηγοριών περιουσιακών στοιχείων της
επιχείρησης.

Κυκλοφοριακή Ταχύτητα Αποθεµάτων = Πωλήσεις

Μέσο ύψος αποθεµάτων αρχής και
τέλους χρήσης

(Ο δείκτης αυτός δείχνει την ταχύτητα µε την οποία τα αποθέµατα των εµπορευµάτων
µετατρέπονται σε εισπρακτέους λογαριασµούς διαµέσου των πωλήσεων)

Μέση ∆ιάρκεια Παραµονής Αποθεµάτων = 
360

Κ.Τ.Αποθ.

(Ο δείκτης αυτός δείχνει την χρονική περίοδο που απαιτείται να περιµένει η
επιχείρηση για την πώληση των εµπορευµάτων της)



∆είκτες∆είκτες ∆ραστηριότητας∆ραστηριότητας (2)(2)

Κυκλοφοριακή Ταχύτητα Απαιτήσεων = Πωλήσεις

Μέσο ύψος Απαιτήσεων αρχής & 
τέλους χρήσης

(Μια τιµή του δείκτη ίση µε 5 δείχνει ότι οι απαιτήσεις της επιχείρησης εισπράττονται
µέσα στο έτος 5 φορές)

Μέση ∆ιάρκεια Είσπραξης Απαιτήσεων = 
360

Κ.Τ.Απαιτ.

(Όσο µεγαλύτερη είναι η µέση διάρκεια είσπραξης των απαιτήσεων της επιχείρησης, 
τόσο µεγαλύτεροι οι κίνδυνοι για τη δηµιουργία επισφαλών απαιτήσεων)



Κυκλοφοριακή Ταχύτητα Παγίων = 

∆είκτες∆είκτες ∆ραστηριότητας∆ραστηριότητας (3)(3)

Πωλήσεις

Μέσο ύψος παγίων αρχής και τέλους
χρήσης

Κυκλοφοριακή Ταχύτητα Ενεργητικού = Πωλήσεις

Μέσο ύψος Συνόλου ενεργητικού

(Πρέπει να λαµβάνεται υπόψη όταν τίθεται ζήτηµα επενδύσεων σε πάγια)



∆είκτες∆είκτες ΑποτίµησηςΑποτίµησης (1)(1)

Οι δείκτες αυτοί συγκρίνουν την αγοραία τιµή της µετοχής µε τα κέρδη της
επιχείρησης και µε τη λογιστική αξία της µετοχής. ∆είχνουν τι πιστεύουν οι
επενδυτές για τις επιδόσεις και τις προοπτικές της επιχείρησης.

P/E = Τιµή Μετοχής

Κέρδη ανά µετοχή

P/BV = Τιµή Μετοχής
Λογιστική Αξία

(Οι επιχειρήσεις που παρουσιάζουν υψηλά ποσοστά απόδοσης ιδίων κεφαλαίων
είναι σε θέση να διαθέσουν τη µετοχή τους σε τιµές πολλαπλάσιες από τη λογιστική
αξία τους)



∆είκτες∆είκτες ΑποτίµησηςΑποτίµησης (2)(2)

∆είκτης Μερίσµατος = Μέρισµα ανά Μετοχή

Τιµή Μετοχής

Μερισµατική Πολιτική = (P / E) x (P / E) x ∆είκτης∆είκτης ΜερίσµατοςΜερίσµατος

(Dividend ratio)

(Payout ratio)



ΠαράδειγµαΠαράδειγµα

ΕνεργητικόΕνεργητικό ΠαθητικόΠαθητικό

ΕξοπλισµόςΕξοπλισµός καικαι εγκαταστάσειςεγκαταστάσεις 4528   44604528   4460

ΛοιπάΛοιπά ΠάγιαΠάγια 466     426466     426

ΣύνολοΣύνολο ΠαγίωνΠαγίων 4994   48864994   4886

ΜετρητάΜετρητά & & ΛογΛογ. . ΌψεωςΌψεως 144   166144   166

ΑπατήσειςΑπατήσεις /  /  ΠελάτεςΠελάτες 2408  26242408  2624

ΑποθέµαταΑποθέµατα 3028  25403028  2540

ΛοιπάΛοιπά ΚυκλοφοριακάΚυκλοφοριακά στοιχείαστοιχεία 134    170134    170

ΣύνολοΣύνολο ΚυκλοφοριακώνΚυκλοφοριακών ΣτοιχείωνΣτοιχείων 5714  555714  550000

ΣύνολοΣύνολο ΕνεργητικούΕνεργητικού 10708  1038610708  10386

20012001 20022002
ΊδιαΊδια ΚεφάλαιαΚεφάλαια & & ΑποθεµατικάΑποθεµατικά 4750   49144750   4914

ΜακροπρόθεσµαΜακροπρόθεσµα ∆άνεια∆άνεια 2316  20742316  2074

ΛοιπέςΛοιπές ΜακροπρόθεσµεςΜακροπρόθεσµες ΥποχρΥποχρ.     982  1050.     982  1050

ΣύνολοΣύνολο ΜακροπρόθεσµωνΜακροπρόθεσµων ΥποχρΥποχρ. 3298  3124. 3298  3124

ΒραχυπρόθεσµεςΒραχυπρόθεσµες ΥποχρΥποχρ.                2660 2348.                2660 2348

ΣύνολοΣύνολο ΠαθητικούΠαθητικού 10708  1038610708  10386

20012001 20022002

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ 20012001, , 20022002



ΠαράδειγµαΠαράδειγµα

ΈσοδαΈσοδα ΠωλήσεωνΠωλήσεων 1737817378

ΚόστοςΚόστος ΠωληθέντωνΠωληθέντων 1351213512

ΜικτόΜικτό ΚέρδοςΚέρδος 3866            3866            

ΓενικάΓενικά / / ∆ιοικητικά∆ιοικητικά ΈξοδαΈξοδα 26002600

ΛοιπάΛοιπά ΈσοδαΈσοδα 3838

ΚέρδηΚέρδη προπρο ΤόκωνΤόκων & & ΦόρωνΦόρων 13041304

ΤόκοιΤόκοι 382382

ΦόροιΦόροι 426426

ΚαθαράΚαθαρά ΚέρδηΚέρδη 496496

ΚΚ..ΑΑ..ΧΧ. . 20022002

ΛοιπάΛοιπά ΣτοιχείαΣτοιχεία 20022002

ΑποσβέσειςΑποσβέσεις ΈτουςΈτους 478478

ΤρέχονΤρέχον ΚόστοςΚόστος ΑποθεµάτωνΑποθεµάτων 35043504



∆είκτες∆είκτες ΧρηµΧρηµ//ικήςικής ΜόχλευσηςΜόχλευσης & & 
ΠεριουσιακήςΠεριουσιακής ∆ιάρθρωσης∆ιάρθρωσης (1)(1)

∆είκτης∆είκτης ΧρέουςΧρέους (Debt ratio)(Debt ratio) ==

=                                                         =                                                         =  0.3887 =  0.3887 ήή 38.87%38.87%

ΜακροπροθΜακροπροθ. . ΧρέοςΧρέος

ΜακροπροθΜακροπροθ. . ΧρέοςΧρέος + + ΊδιαΊδια ΚεφάλΚεφάλ. & . & ΑποθεµατΑποθεµατ..

31243124
3124 + 49143124 + 4914

∆είκτης∆είκτης ΧρέουςΧρέους προςπρος ΊδιαΊδια ΚεφάλαιαΚεφάλαια = = 
ΜακροπροθΜακροπροθ. . ΧρέοςΧρέος

ΊδιαΊδια ΚεφάλΚεφάλ. & . & ΑποθεµατΑποθεµατ..

= = 31243124

49144914
=  0.6357 =  0.6357 ήή 63.57%63.57%



∆είκτες∆είκτες ΧρηµΧρηµ//ικήςικής ΜόχλευσηςΜόχλευσης & & 
ΠεριουσιακήςΠεριουσιακής ∆ιάρθρωσης∆ιάρθρωσης (2)(2)

∆είκτης∆είκτης ΠαγιοποίησηςΠαγιοποίησης ΠεριουσίαςΠεριουσίας = = 
ΠάγιαΠάγια ΠεριουσιακάΠεριουσιακά ΣτοιχείαΣτοιχεία

ΣύνολοΣύνολο ΕνεργητικούΕνεργητικού

∆είκτης∆είκτης ΚάλυψηςΚάλυψης ΤόκωνΤόκων = = 
ΚέρδηΚέρδη πρόπρό φόρωνφόρων + + ΑποσβέσειςΑποσβέσεις

ΤόκοιΤόκοι

= = 48864886

1038610386
= = 47.04%47.04%

= = 1304 + 4781304 + 478

382382
= = 4.7 4.7 



∆είκτες∆είκτες ΡευστότηταςΡευστότητας (1)(1)

∆είκτης∆είκτης ΚεφαλαίουΚεφαλαίου ΚίνησηςΚίνησης = = 
ΚεφάλαιοΚεφάλαιο ΚίνησηςΚίνησης

ΣύνολοΣύνολο ΕνεργητικούΕνεργητικού

((ΚεφάλαιοΚεφάλαιο ΚίνησηςΚίνησης = = ΚυκλοφορούνΚυκλοφορούν ΕνεργητικόΕνεργητικό –– ΒραχυπρόθΒραχυπρόθ. . ΥποχρεώσειςΥποχρεώσεις))

= = 
5500 5500 -- 23482348

1038610386
= = 30%30%



∆είκτες∆είκτες ΡευστότηταςΡευστότητας (2)(2)

∆είκτης∆είκτης ΚυκλοφοριακήςΚυκλοφοριακής ΡευστότηταςΡευστότητας = = 
ΚυκλοφορούνΚυκλοφορούν ΕνεργητικόΕνεργητικό

ΒραχυπρόθεσµεςΒραχυπρόθεσµες ΥποχρεώσειςΥποχρεώσεις

∆είκτης∆είκτης ΆµεσηςΆµεσης ΡευστότηταςΡευστότητας = = 
ΚυκλοφορούνΚυκλοφορούν ΕνεργητικόΕνεργητικό -- ΑποθέµαταΑποθέµατα

ΒραχυπρόθεσµεςΒραχυπρόθεσµες ΥποχρεώσειςΥποχρεώσεις

55005500

23482348
= = == 2.342.34

5500 5500 -- 25402540
23482348

= = == 1.261.26



∆είκτες∆είκτες ΡευστότηταςΡευστότητας (3)(3)

∆είκτης∆είκτης ΜετρητώνΜετρητών = = 
ΜετρητάΜετρητά + + ΙσοδύναµαΙσοδύναµα µετρητώνµετρητών

ΣύνολοΣύνολο ΚυκλοφορούντοςΚυκλοφορούντος
ΕνεργητικούΕνεργητικού

ΜέσηΜέση ∆ιάρκεια∆ιάρκεια ΑποπληρωµήςΑποπληρωµής
ΒραχυπροθΒραχυπροθ. . ΥποχρεώσεωνΥποχρεώσεων = = 

ΒραχυπροθΒραχυπροθ. . ΥποχρεώσειςΥποχρεώσεις –– ΡευστάΡευστά διαθέσιµαδιαθέσιµα

ΑποσβέσειςΑποσβέσεις + + ΚαθαράΚαθαρά ΚέρδηΚέρδη
ΧΧ 365365

= = 
166166
55005500

== 33 %%

2348 2348 -- 166166

478 + 496478 + 496
ΧΧ 365365= = = = 818 818 ηµέρεςηµέρες ήή 2 2 έτηέτη καικαι 3 3 

µήνεςµήνες



∆είκτες∆είκτες ΡευστότηταςΡευστότητας (4)(4)

ΚυκλΚυκλ. . ΤαχΤαχ. . ΚεφΚεφ. . ΚίνησηςΚίνησης = = ΚεφΚεφ. . ΚίνησηςΚίνησης

ΠωλήσειςΠωλήσεις

= = 
5500 5500 -- 23482348

1737817378
== 18.118.1 %%



∆είκτες∆είκτες ΑπόδοσηςΑπόδοσης (1)(1)

∆είκτης∆είκτης ΠεριθωρίουΠεριθωρίου ΚέρδουςΚέρδους = = 
ΚαθαρόΚαθαρό ΚέρδοςΚέρδος

ΠωλήσειςΠωλήσεις

ΑποδοτικότηταΑποδοτικότητα ΕπενδυµένωνΕπενδυµένων ΚεφαλαίωνΚεφαλαίων = = ΚΠΤΦΚΠΤΦ

ΣύνολοΣύνολο ΠεριουσιακώνΠεριουσιακών ΣτοιχείωνΣτοιχείων

ήή
ΑποδοτικότηταΑποδοτικότητα ΕπενδυµένωνΕπενδυµένων ΚεφαλαίωνΚεφαλαίων = = 

ΚΠΤΦΚΠΤΦ

ΜέσηΜέση ΑξίαΑξία ΠερΠερ. . ΣτοιχείωνΣτοιχείων
αρχήςαρχής καικαι τέλουςτέλους χρήσηςχρήσης

((Return on Assets, ROAReturn on Assets, ROA))

= = 
496496

1737817378
= = 2.85 %2.85 %

13041304
1038610386

= = == 12.56 %12.56 %

= = 13041304
(10396 + 10708) / 2(10396 + 10708) / 2

== 12.36 %12.36 %



∆είκτες Απόδοσης (2)

Αποδοτικότητα Ιδίων Κεφαλαίων = Καθαρό Κέρδος

Καθαρή Θέση(Return on Equity, ROE)

Αποδοτικότητα Ιδίων Κεφαλαίων = Καθαρό Κέρδος

ΜέσηΜέση ΑξίαΑξία ΚαθΚαθ. . θέσηςθέσης αρχήςαρχής καικαι
τέλουςτέλους χρήσηςχρήσης

(Return on Equity, ROE)

496

4914
= = 10.09 %

ή

496

(4914 + 4750) /2
= = 10. 26 %



∆είκτες∆είκτες ∆ραστηριότητας∆ραστηριότητας (1)(1)

ΚυκλοφοριακήΚυκλοφοριακή ΤαχύτηταΤαχύτητα ΑποθεµάτωνΑποθεµάτων = = ΠωλήσειςΠωλήσεις

ΜέσοΜέσο ύψοςύψος αποθεµάτωναποθεµάτων αρχήςαρχής καικαι
τέλουςτέλους χρήσηςχρήσης

ΜέσηΜέση ∆ιάρκεια∆ιάρκεια ΠαραµονήςΠαραµονής ΑποθεµάτωνΑποθεµάτων = = 
360360

ΚΚ..ΤΤ..ΑποθΑποθ..

= = 
1737817378

(2540 + 3028) / 2(2540 + 3028) / 2
= = 6.246.24

= = 
360360

6.246.24
= = 74.23 74.23 ηµέρεςηµέρες



∆είκτες∆είκτες ∆ραστηριότητας∆ραστηριότητας (2)(2)

ΚυκλοφοριακήΚυκλοφοριακή ΤαχύτηταΤαχύτητα ΑπαιτήσεωνΑπαιτήσεων = = ΠωλήσειςΠωλήσεις

ΜέσοΜέσο ύψοςύψος απαιτήσεωναπαιτήσεων αρχήςαρχής & & 
τέλουςτέλους χρήσηςχρήσης

ΜέσηΜέση ∆ιάρκεια∆ιάρκεια ΕίσπραξηςΕίσπραξης ΑπαιτήσεωνΑπαιτήσεων = = 
360360

ΚΚ..ΤΤ..ΑπαιτΑπαιτ..

= = 
1737817378

(2624 + 2408) / 2(2624 + 2408) / 2
= = 6.916.91

= = 
360360

6.916.91
= = 52.1 52.1 ηµέρεςηµέρες



ΚυκλοφοριακήΚυκλοφοριακή ΤαχύτηταΤαχύτητα ΠαγίωνΠαγίων = = 

∆είκτες∆είκτες ∆ραστηριότητας∆ραστηριότητας (3)(3)

ΠωλήσειςΠωλήσεις

ΜέσοΜέσο ύψοςύψος παγίωνπαγίων αρχήςαρχής καικαι τέλουςτέλους
χρήσηςχρήσης

ΚυκλΚυκλ. . ΤαχύτηταΤαχύτητα ΣυνόλουΣυνόλου ΠεριουσΠεριουσ. . ΣτοιχείωνΣτοιχείων = = ΠωλήσειςΠωλήσεις

ΜέσοΜέσο ύψοςύψος ΣυνόλουΣυνόλου ΕνεργητικούΕνεργητικού

= = 
1737817378

(4886 + 4994) / 2(4886 + 4994) / 2
= = 3.523.52

= = 
1737817378

(10708 + 10386) / 2(10708 + 10386) / 2
= = 1.651.65



∆είκτες∆είκτες ΑποτίµησηςΑποτίµησης (1)(1)

P/EP/E = = ΤιµήΤιµή ΜετοχήςΜετοχής

ΚέρδηΚέρδη ανάανά µετοχήµετοχή

P/BVP/BV = = ΤιµήΤιµή ΜετοχήςΜετοχής
ΛογιστικήΛογιστική ΑξίαΑξία µετοχήςµετοχής

= = 
7070

6.76.7
= = 10.410.4

= = 
7070

4914 / 744914 / 74
= = 1.061.06

ΛοιπάΛοιπά ΣτοιχείαΣτοιχεία 20022002
ΚέρδηΚέρδη ανάανά µετοχήµετοχή 6.76.7
ΜέρισµαΜέρισµα ανάανά µετοχήµετοχή 4.484.48
ΤιµήΤιµή ΜετοχήςΜετοχής 7070
ΑριθµόςΑριθµός µετοχώνµετοχών 74000  74000  



∆είκτες∆είκτες ΑποτίµησηςΑποτίµησης (2)(2)

∆είκτης∆είκτης ΜερίσµατοςΜερίσµατος = = ΜέρισµαΜέρισµα ανάανά ΜετοχήΜετοχή

ΤιµήΤιµή ΜετοχήςΜετοχής

ΜερισµατικήΜερισµατική ΠολιτικήΠολιτική = (P / E) x = (P / E) x ∆είκτης∆είκτης ΜερίσµατοςΜερίσµατος

= = 
4.484.48

7070
= = 6.4 %6.4 %

= = 10.4 10.4 x 6.4 % = 66.6%x 6.4 % = 66.6%



ΣύνδεσηΣύνδεση ∆εικτών∆εικτών

ΚΠΤΦΚΠΤΦ

ΣύνολοΣύνολο ΕνεργητικούΕνεργητικού
= = 

ΠωλήσειςΠωλήσεις

ΣύνολοΣύνολο ΕνεργητικούΕνεργητικού
x x 

ΚΠΤΦΚΠΤΦ

ΠωλήσειςΠωλήσεις

ΠωλήσειςΠωλήσεις

ΣύνολοΣύνολο ΕνεργητικούΕνεργητικού

~~==
11

ΚΚ..ΤΤ..ΠαγίωνΠαγίων

11

ΚΚ..ΤΤ..ΑποθεµάτωνΑποθεµάτων

11

ΚΚ..ΤΤ ΕισπρακτέωνΕισπρακτέων ΛογΛογ..

--11

++ ++ ++

...+...+ ΆλλαΆλλα στοιχείαστοιχεία ΚΚ..ΕΕ εκτόςεκτός ∆ιαθεσίµων∆ιαθεσίµων


